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Abstrak

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh ROA dan CAR secara simultan dan parsial terhadap harga
saham. Sampel yang digunakan adalah laporan keuangan PT. Bank Central Asia Syariah Thk. Metode penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif Pengolahan data menggunakan aplikasi SPSS versi 26. Teknik analisis yang digunakan
adalah uji analisis deskriptif, uji normalitas, uji multikolinieritas, analisis regresi linier berganda, uji hipotesis, uji simultan, uji
koefisien korelasi, uji koefisien determinasi, uji autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. Hasil penelitian secara parsial (Uji
t) menunjukkan bahwa variabel ROA, berpengaruh positif terhadap Harga Saham, Sedangkan CAR berpengaruh negatif
terhadap Harga Saham. Sedangkan secara simultan (Uji F) menunjukkan bahwa variabel ROA dan CAR tidak berpengaruh
terhadap harga saham

Kata Kunci : ROA, CAR, Harga Saham.

Pendahuluan dan Kajian Literatur

Perbankan merupakan suatu lembaga yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk titipan dan
investasi, selain itu juga menyalurkan kembali dana tersebut kepada masyarakat yang membutuhkan dalam
bentuk jual beli dan kerja sama usaha. Tugas lainnya adalah memberikan jasa pengiriman uang, penagihan
uang, dan jasa lainnya dengan memberikan tujuan memperoleh keuntungan. Pada dasarnya falsafah yang
melandasi kegiatan usaha bank adalah kepercayaan dari nasabah. Sebagai lembaga kepercayaan, bank
dalam operasinya lebih banyak menggunakan dana masyarakat dibandingkan dengan modal sendiri dari
pemilik perusahaan atau pemegang saham.Oleh sebab itu, pengelola bank dalam melakukan usahanya
dituntut untuk menjaga keseimbangan antara pemeliharaan likuiditas yang cukup dengan pencapaian
rentabilitas yang wajar serta pemenuhan kebutuhan modal yang memadai sesuai dengan jenis penanamannya.
Sedangkan bank syariah merupakan bank yang menjalankan kegiatan usahanya berdasarkan prinsip syariah
dan mengikuti fatwa dari Majelis Ulama Indonesia. Di Indonesia perkembangan perbankan syariah mengalami
peningkatan yang cukup signifikan dari tahun ketahun. Meningkatnya nilai saham akan meningkatkan
pertumbuhan return saham yang akan diterima investor. Dengan melonjaknya jumlah saham yang
ditransaksikan, dan semakin tingginya volume perdagangan saham, akan dapat mendorong perkembangan
pasar modal di Indonesia. Seiring dengan perkembangan tersebut, maka kebutuhan akan informasi dalam
pengambilan keputusan investasi di pasar modal juga meningkat. Alasan memilih variabel ROA dan CAR adalah
menunjukkan seberapa besar modal bank telah memadai untuk menunjang kebutuhannya dan sebagai dasar
untuk menilai prospek kelanjutan usaha bank bersangkutan. Adapun penelitian yang dituju peneliti yaitu PT.
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Bank Central Asia Syariah Thk sebagai objek penelitian. Penilaian kinerja perusahaan penting dilakukan, baik
oleh manajemen, pemegang saham, pemerintah, maupun pihak lain yang berkepentingan dan terkait dengan
distribusi kesejahteraan di antara mereka, tidak terkecuali perbankan. Sumber utama indikator yang dijadikan
dasar penilaian perusahaan adalah laporan keuangan yang bersangkutan. Berdasarkan laporan keuangan
perusahaan dapat dihitung sejumlah rasio keuangan yang lazim dijadikan dasar penilaian kinerja perusahaan.
Dibawah ini adalah laporan ROA, CAR dan Harga Saham yang ada pada PT. Bank Central Asia Syariah Thk
untuk periode tahun 2010- 2020.

Data nilai ROA dan CAR terhadap Harggbseallhlam PT. Bank Central Asia Syariah Thk
Periode 2010-2020

Tahun ‘ ROA (%) ‘ CAR (%)
2010
2011 0,9 459

2012 0,8 31,5

2013 1 22,4

2014 0,8 29,6

2015 1 34,3

2016 11 36,7

2017 1,2 29,4

2018 1,2 24,3

2019 1,2 38,3

2020 11 45,3

Sumber : https:/lwww.bcasyariah.co.id/

Tabel 1 diatas menunjukkan bahwa ROA mengalami fluktuasi setiap tahun dimana pada tahun 2014 ROA
terendah sebesar 0,8% ROA tertinggi terjadi pada tahun 2019 sebesar 1,2%. Nilai CAR juga mengalami
fluktuasi dari tahun ke tahun. Diketahui CAR terendah terjadi pada tahun 2010 sebesar 0,89%, sedangkan
CAR tertinggi terjadi pada tahun 2011 sebesar 45,9%. Fenomena ini menunjukkan telah terjadi ketidak
konsistenan hubungan antara ROA dengan CAR. Hal ini tidak sesuai dengan teori yang menyatakan jika CAR
naik maka ROA turun.menurut penelitian terdahulu yang di lakukan oleh Wismasryanto ,S.D. pada Tahun 2008
dengan judul Pengaruh NPL, LDR, ROA, ROE, NIM, BOPO, dan CAR terhadap harga saham pada subsector
perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2008-2012 bahwa ROA dan CAR tidaK berpengaruh terhadap harga
saham sedangkan menurut Hamidi pada tahun 2019 dengan judul penelitian Pengaruh Capital Adequacy Ratio
(CAR) dan Return On Asset (ROA) Terhadap Harga saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) menghasilkan pengaruh CAR dan ROA terhadap Harga saham berpengaruh .

Oleh karena itu perlu dilakukan penelitian lebih lanjut. Berdasarkan tabel dan grafik diatas dapat terlihat
masalah yang timbul pada PT. Bank Central Asia Syariah Thk selama 11 tahun dari tahun 2010 sampai dengan
tahun 2020, adanya ketidak sesuaian dari beberapa variabel yaitu ROA dan CAR. Hal ini menarik perhatian
penulis untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh ROA dan CAR Terhadap Harga Saham Pada PT.
Bank Central Asia Syariah Tbk.”
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Metodologi Penelitian

Metode penelitian ini menggunakan metode Kuantitatif dengan Variabel bebas ke 1 yaitu variable ROA dengan
rumus Laba bersih di bagi Total Asset dan variable bebas 2 yaitu variable CAR dengan rumus Modal dibagi ATMR
dan sedangkan variable terikat adalah harga saham yang diambil dari harga closing price . Populasi yang di gunakan
adalah semua laporan keuangan Bank BCA Syariah Thk dan Sampel yang di gunakan adalah sebanyak 11 yaitu
data laporan keuangan yang di gunakan mulai tahun 2010-2020 sebanyak 11 tahun yaitu terdiiri dari laporan posisi
keuangan , laporan laba rugi dan laporan harga saham closing price .

Teknik analisis data yang di gunakan dalam penelitian ini adalah menggunakan uji Asumsi klasik yang terdiri
dari uji normalitas, uji heteroskedastisitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi kemudian di lanjutkan dengan uiji
regresi berganda, uji hipotesis yang terdiri dari uji t dan uji f kemudian di lanjutkan ke uiji koefisien determinasi.

Hasil dan Pembahasan
Hasil

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi variabel dependen dan
inpenden keduanya mempunyai distribusi normal atau tidak. Dalam penelitian ini uji normalitas
menggunakan grafik normal P-plots. Data normal dan tidak normal dapat di uraikan sebagai berikut :

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: HARGA SAHAM

1.0
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085
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Gambar 1. Hasil Uji Normalitas
Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.

Berdasarkan gambar 1 diatas menunjukkan titik-titik menyebar disekitar garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonal tersebut, hal ini menunjukkan bahwa data yang digunakan sebagai bahan
penelitian ini memiliki data yang berdistribusi normal dan memenuhi syarat asumsi normal.

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
1 (Constant)
ROA .949 1.054
CAR .949 1.054
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Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.

Berdasarkan hasil tabel 2 menunjukkan nilai tolerance variabel X; yaitu profitabilitas yang
diwakilkan oleh Return On Asset (ROA) dan variabel X yaitu solvabilitas yang diwakilkan oleh Capital
Adequacy Ratio (CAR) yaitu sebesar 0.949 lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF sebesar 1.054
menunjukkan hasil VIF < 10. Sehingga dapat disimpulkan bahwa kedua variabel independen tersebut
tidak terjadi multikolinearitas antara variabel bebas dalam model regresi.

Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi

Model
Summary®
Adjusted Std. Error of
R Square R the Estimate Durbin-
Square Watson
1 .719 517 .396 1.5523 1.077
a 1

a. Predictors: (Constant), ROA,CAR
b. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.

Berdasarkan tabel 3 pada hasil uji Autokorelasi dilihat Dari data Durbin — Watson di atas diketahui bahwa nilai
Durbin — Watson adalah 1.077. menurut Santoso (2012) jika nilai durbin watson bemilai diantara -2 sampai +2 maka
tidak ada autokorelasi sehingga di lanjutkan ke uji berikutnya.

Scatterplot
Dependent Variable;: HARGA SAHAM

Regression Studentized Residual

-2 -1 1} 1 2

Regression Standardized Predicted Value
Gambar 2 Uji Heteroskedastisitas
Sumber: Hasil Penelitian, 2023
Hasil uji scatterplot pada gambar 2 menunjukkan bahwa titik-titik data menyebar disekitar angka 0 dan tidak

mengumpul di satu titik dan penyebaran data tersebut tidak membentuk pola, berarti dapat disimpulkan bahwa regresi
dalam penelitian ini bebas dari heteroskedastisitas
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Tabel 4. Hasil Regresi Linier Berganda

Coefficient
Sa
Unstandardize Standardize
d d
Coefficients Coefficients
B Std. Error Bet
a
1 (Constant -3.824 3.241 -1.190 .268
)
ROA .089 .032 .710 2.814 .023
CAR -.005 .034 -.034 -.136 .895
a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.

Berdasarkan Tabel 4 menunjukkan bahwa rumus regresi sebagai berikut Y = -3.824 + 0.089X; + -0.005X;
maka di deskriptifkan Nilai konstanta bertanda independen sebesar -3.824 yang menunjukkan apabila
variabel Return On Asset (ROA) dan Capital Adequacy Ratio (CAR) meningkat 1% maka harga saham akan
meningkat sebesar 3.824. .Nilai koefisien Return On Asset (ROA) untuk variabel X; sebesar 0.089 yang
menunjukkan bahwa nilai ROA tidak ada perubahan atau sama dengan 0, maka harga saham akan menurun
sebesar 0.089. Nilai koefisien Capital Adequacy Ratio (CAR) untuk variabel X, sebesar -0.005 yang
menunjukkan bahwa nilai CAR tidak ada perubahan atau sama dengan 0, maka harga saham akan menurun
sebesar 0.005.

Tabel 5. Hasil Analisis Hipotesis (Uji T

Coefficient
Sa
Unstandardize Standardize
d d
Coefficients Coefficients
B Std. Error Bet
a
1 (Constant -3.824 3.241 -1.190 .268
)
ROA .089 .032 .710 2.814 .023
CAR -.005 .034 -.034 -.136 .895
a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.

Berdasarkan TABEL 5 diatas bahwa ouput Coefficients diatas, diketahui bahwa nilai koefisien regresi variabel
independen yaitu Return On Asset (ROA) dan Capital Adequacy Ratio (CAR) sebagai berikut Dari hasil penelitian
variabel ROA memiliki nilai thiung Sebesar 2.814 lebih besar dari nilai tianel Sebesar 2.30600 dan signifikan 0.023 dimana
nilai signifikan ini lebih kecil dari nilai signifikan 0.05 maka HO ditolak H1 diterima. Artinya terdapat pengaruh yang
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signifikan dari ROA secara individual terhadap harga saham Dari hasil penelitian variabel CAR memiliki nilai thiwung
sebesar -0.136 lebih kecil dari nilai tanel Sebesar 2.30600 dan signifikan 0.895 dimana nilai signifikan ini lebih besar
dari nilai signifikan 0.05 maka HO diterima H1 ditolak. Artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari CAR secara
individual terhadap harga saham.

Tabel 6. Hasil Uji Hipotesis (Uji F
ANOVA?

Sum of

Model Squares

1 Regression 20.595 2 10.298 4.27 .055
3 b
Residual 19.277 8 2.410
Total 39.872 10

a. Dependent Variable: Harga Saham

b. Predictors: (Constant), ROA ,CAR

Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023

Dari tabel 7 nilai Friung Sebesar 4.273 lebih kecil dari Franer Sebesar 4.46 dengan tingkat signifikan 0.055 lebih
besar dari 0.05 maka dapat diartikan bahwa Ho diterima dan Ha ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa secara
simultan Return On Asset (ROA) dan Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.

Tabel 7. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model
SummaryP®
Adjusted Std. Error of
R
R Square the Estimate Durbin-
Square Watson
1 719 517 .396 1.5523 1.077
a 1

a. Predictors: (Constant), ROA, CAR

b. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Pengolahan Data Penelitian, 2023.
Berdasarkan tabel diatas diperoleh koefisien determinasi R Square (R?) sebesar 0.517. Hal ini menunjukkan

bahwa Return On Asset (ROA) dan Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap harga saham (Y) memiliki pengaruh
positif dan berpengaruh besar 51.7%, sedangkan sisanya 48.3% dipengaruhi variabel-variabel lain diluar penelitian.
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Pembahasan

1. Pengaruh ROA Terhadap Harga Saham
Hasil uji t menunjukkan bahwa terdapat pengaruh terhadap harga saham, sehingga HO ditolak
H1 diterima artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari ROA secara individual terhadap
harga saham. Hasil ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Trisno dan Fransisca
(2008) yang menyimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Hal ini disebabkan oleh karena kondisi laba perusahaan yang tidak dalam kondisi
optimal.

2. Pengaruh CAR Terhadap Harga Saham
Hasil uji t menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh terhadap harga saham. Sehingga HO diterima H1
ditolak artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari CAR secara individual terhadap harga saham.
Hasil ini sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Vera Ch. O. Manopo dkk (2017),
Neneng Tita Amalya (2018) dan Iqomah Bidari Hawa (2017) yang menyimpulkan bahwa Capital Adequacy
Ratio (CAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut akan mempengaruhi minat
investor untuk bertransaksi dengan perusahaan sehingga mengakibatkan penurunan harga saham, karena
perusahaan akan menggunakan laba yang diperoleh untuk membayar hutang dari pada membagikan
deviden.

3. Pengaruh ROA dan CAR terhadap Harga Saham
Berdasarkan hasil uji F Anova di atas dapat diketahui nila Friwng Sebesar 4.273 lebih kecil dari Frapel S€besar
4.46 dengan tingkat signifikan 0.055 lebih besar dari 0.05 maka dapat diartikan bahwa Ho diterima dan Ha
ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa secara simultan Return On Asset (ROA) dan Capital Adequacy
Ratio (CAR) tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai signifikan uji F sebesar
0.055 lebih besar dari 0.05 maka dapat diartikan bahwa Ho diterima dan Ha ditolak.

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang maka dapat di ambil kesimpulan bahwa Return On Asset (ROA)
terdapat pengaruh dan signifikan terhadap harga saham sehingga kenaikan atau penurunan laba dapat
mempengaruhi harga saham sehingga sebagai penilaian investor untuk menanamkan saham pada Bank
BCA Syariah,kemudian variable Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak terdapat pengaruh dan signifikan
dengan harga saham sehingga kenaikan dan penurunan dari rasio permodalan ini tidak memengarubhi
harga saham Bank BCA Syariah tetapi jika Bersama — sama variable ROA dan CAR mempengaruhi
harga saham maka kenaikan dan penurunan tidak pengaruh dan tidak signifikan di karenakan kontribusi
dari kedua variable independent terhadap variable dependen sebesar 51,7% sisanya sebesar 48,3%
adalah factor lain — lain yang tidak di teliti dalam penelitian ini.
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